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“ป� 2559 ท่ีผ�านมา นับเป�นป�ท่ีดีท่ีสุดของตลาดตราสารหน้ีไทยด!วยยอดการออกตราสารหนี้ระยะยาว

ภาคเอกชนท่ีมีมูลค�าสูงเป�นประวัติการณ+ถึง 812,988 ล!านบาท เพิ่มข้ึนร!อยละ 36.7 จากป�ท่ีแล!ว (594,711 ลบ.) ใน

ด!านกระแสเงินลงทุนจากต�างประเทศ ก็มีการลงทุนสุทธิเพิ่มขึ้น 62,071 ล!านบาทจากป�ท่ีแล!ว ทําให! ณ สิ้นป� 2559 

ต�างชาติมีการถือครองตราสารหน้ีไทยในระดับ 663,500 ล!านบาท” 

นายธาดา พฤฒิธาดา กรรมการผู�จัดการสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) เป'ดเผยถึงภาพรวมของตลาด
ตราสารหน้ีไทยในป0 2559ท่ีผ5านมาว5าตลาดตราสารหน้ีขยายตัวร�อยละ 7.23 โดยมีมูลค5าคงค�างรวมท่ี 10.85 ล�านล�านบาท 
จาก 10.12 ล�านล�านบาทเมื่อปลายป0ก5อนหน�า ท้ังน้ีมูลค5าการออกตราสารหน้ีภาคเอกชนระยะยาวในป0ท่ีผ5านมาถือได�ว5า
เปAนระดับท่ีสูงเปAนประวัติการณC โดยสูงถึง 812,988 ล�านบาท กลุ5มธุรกิจท่ีมีการออกมากท่ีสุด(หากไม5รวมกลุ5มธุรกิจ
ธนาคารพาณิชยCและเงินทุนหลักทรัพยC) คือกลุ5มธุรกิจพาณิชยC (ร�อยละ 15) รองลงมา คือกลุ5มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยC 
(ร�อยละ 11) กลุ5มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค(ร�อยละ 8) กลุ5มธุรกิจวัสดุก5อสร�าง(ร�อยละ 7.9) และกลุ5มธุรกิจขนส5ง
และโลจิสติกสC(ร�อยละ 7.3)ตามลําดับ 

สําหรับมูลค5าคงค�างตราสารหน้ีระยะส้ันรวมทุก sector พบว5า ณ ส้ินป0 2559 มียอดคงค�างรวม 411,869 ล�าน
บาท หากพิจารณาเฉพาะภาคเศรษฐกิจแท�จริง(ไม5รวมกลุ5มธุรกิจธนาคารพาณิชยCและเงินทุนหลักทรัพยC) พบว5าจะมีมูลค5า
คงค�างท้ังหมด 261,999 ล�านบาท ประกอบด�วยตั๋วแลกเงิน (BE) 220,551 ล�านบาท (ร�อยละ 84 ของมูลค5าคงค�างตราสาร
หน้ีระยะส้ันเฉพาะภาคเศรษฐกิจแท�จริง) โดยท้ังหมดจะทยอยครบกําหนดไถ5ถอนภายในเดือนกันยายน 2560 น้ี 

ในด�านของเงินลงทุนจากต5างประเทศ (Fund flow)ป0ท่ีผ5านมามีกระแสเงินทุนจากต5างชาติไหลเข�ามาลงทุนสุทธิ
อย5างต5อเน่ืองนับตั้งแต5ต�นป0โดยยอดเงินลงทุนสุทธิสะสมสูงถึง 167,390 ล�านบาทเม่ือส้ินไตรมาส 3 ก5อนท่ีจะเกิดกระแส
การไหลออกภายหลังการเลือกตั้งในสหรัฐอเมริกาในช5วงต�นเดือนตุลาคมและพฤศจิกายนทําให�ท้ังป0มีเงินลงทุนจากต5างชาติ
สุทธิเพิ่มข้ึน 62,071 ล�านบาท เปAนการพลิกกลับมาเปAนบวกหลังจากท่ีป0ท่ีแล�วต5างชาติลดการลงทุนในตราสารหน้ีไทยสุทธิ 
110,130 ล�านบาท 



สําหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในป0 2559 ถือว5ามีความผันผวนค5อนข�างมากจากปลายป0 2558 โดย
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป0 ปรับตัวลดลงมาท่ีระดับต่ําสุดของป0ราวเดือนเมษายนท่ีร�อยละ 1.54(จากร�อย
ละ 2.49ณ ส้ินป0 2558)จากน้ันค5อยๆ ปรับตัวสูงข้ึนจนกระท่ังเดือนพฤศจิกายนหลังผลการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ 
ท่ีอัตราผลตอบแทนมีการปรับสูงข้ึนอย5างรวดเร็วจนกลับมาท่ีระดับร�อยละ 2.67 ในปลายเดือนธันวาคม 2559 ส5งผลให�
เส�น Yield curve มีความชันมากข้ึนโดยเฉพาะช5วงอายุ 1-20 ป0เมื่อเทียบกับปลายป0 2558  

กรรมการผู�จัดการสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยให�ความเห็นว5า“การท่ี Yield curve มีความชันมากข้ึนเช5นน้ี นัก
ลงทุนอาจจะเปล่ียนแปลงพฤติกรรม จากการท่ีเคยลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงเพื่อรับผลตอบแทนในระดับท่ี
ตนเองต�องการ มาลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงตํ่าในอายุท่ียาวข้ึนโดยได�รับผลตอบแทนไม5ต5างจากเดิมดังน้ันตราสาร
หน้ีHigh Yield ท่ีเคยได�รับความนิยมอย5างมากจากนักลงทุนในป0ท่ีผ5านมา อาจได�รับความสนใจน�อยลง จึงขอให�ผู�ออกตรา
สารหน้ีจัดเตรียมสภาพคล5องให�เพียงพอรองรับการครบกําหนดไถ5ถอนของตราสารหน้ีระยะส้ันในกรณีท่ีนักลงทุนไม5
ประสงคCจะลงทุนต5อ” 

ส5วนทิศทางอัตราผลตอบแทนตราสารหน้ี (Bond Yield) ในป0 2560 กรรมการผู�จัดการสมาคมตลาดตราสารหน้ี
ไทย มองว5าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันจะทรงตัวตามทิศทางดอกเบ้ียนโยบายท่ีจะคงอยู5ในระดับร�อยละ1.5 ไปอีก
ระยะหน่ึง โดยมีโอกาสจะปรับอัตราดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มข้ึน 1 คร้ัง ข้ึนอยู5กับแนวโน�มอัตราเงินเฟhอซ่ึงอาจจะขยับข้ึน
ชัดเจนในช5วงหลังของป0น้ี ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวอายุ 10 ป0 มีทิศทางเปAนช5วงขาข้ึน ซึ่งอาจมีการ
ปรับข้ึนเร็วกว5าท่ีคาดไว�เดิม จากปjจจัยหลักคือนโยบายเศรษฐกิจและการค�าของว5าท่ีประธานาธิบดีใหม5ของสหรัฐฯ ท่ีจะมี
ผลในการกระตุ�นเงินเฟhอ และจากแนวโน�มราคานํ้ามันท่ีสูงข้ึน ท้ังน้ีระหว5างป0อาจมีความผันผวนค5อนข�างมากเปAนระลอก
จากเหตุการณCต5าง ๆ ท่ียังไม5มีความชัดเจน เช5น การเจรจาในข้ันตอนของกระบวนการออกจากกลุ5มสหภาพยุโรปของ
อังกฤษ รวมถึงการเลือกตั้งในหลายประเทศของยุโรป 

 

 

 


